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Федеральный закон от 22.04.1996г. № 39-Ф3 «О рынке ценных бумаг» 

(далее - Ф3 о РЦБ) определяет акцию как эмиссионную ценную бумагу, 

закрепляющую права ее владельца на получение части прибыли 

акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении 

акционерным обществом и на часть имущества, оставшегося после 

ликвидации. 

Акции могут выпускаться только в акционерных обществах. Хозяйственные 

товарищества, общества с ограниченной и дополнительной 

ответственностью, кооперативы и другие организации быть эмитентами 

акций не вправе. 

Акции могут быть классифицированы по разным основаниям. Так по объему 

предоставляемых прав акции подразделяются на: обыкновенные акции и 

привилегированные акции. 

  Обыкновенные акции дают право голоса на общем собрании акционеров 

(одна акция - один голос). Владельцы обыкновенных акций участвуют в 

распределении прибыли АО только после пополнения резервов и выплаты 

дивидендов по привилегированным акциям. Поэтому выплата дивидендов по 

обыкновенным акциям не гарантируется, так как зависит от итогов 

коммерческой деятельности и суммы полученной прибыли. 

При ликвидации общества обыкновенная акция дает акционеру право на 

часть имущества АО после расчетов с кредиторами и обладателями 

привилегированных акций. Привилегированные акции не дают права голоса 

на общем собрании акционеров (если иное не установлено законом об АО 

или уставом общества для конкретного типа привилегированных акций). Тем 

не менее владельцы привилегированных акций имеют преимущества перед 

владельцами обыкновенных акций при распределении прибыли и имущества 

в случае ликвидации общества. 

Обыкновенные акции бывают нескольких типов: 

- неголосующие обыкновенные акции - не дают право голоса; 



- подчиненные обыкновенные акции - дают меньшее количество голосов, 

чем простые акции такого же номинала, но другого класса, выпущенные тем 

же эмитентом; 

- многоголосые обыкновенные акции - дают большее количество голосов, 

чем простые акции такого же номинала, но другого класса, выпущенные тем 

же эмитентом. 

В российской практике возможны следующие типы привилегированных 

акций: 

- привилегированные акции типа А (именные привилегированные акции, 

составляющие 25% уставного капитала. Распространяются среди работников 

приватизируемого предприятия бесплатно; собственники имеют право 

дальнейшей свободной продажи этих акций; владельцы таких акций имеют 

право присутствовать на собраниях акционеров, вносить предложения); 

- привилегированные акции типа Б (выпускаются в счет доли уставного 

капитала, держателем таких акций является фонд имущества. При 

дальнейшей продаже автоматически конвертируются в обыкновенные 

акции); 

- конвертируемые привилегированные акции (дают право в течение 

определенного периода совершать обмен (конвертировать) эти бумаги в 

акции того же эмитента); 

- отзывные (погашаемые) привилегированные акции. Такие акции могут 

отзываться (гаситься) независимо от того, что акции, не являющиеся 

долговой ценной бумагой, не имеют конечного срока погашения. Отзыв 

может осуществляться не ранее установленной первой отзывной даты; 

- обмениваемые привилегированные акции. Акции, которые по решению 

эмитента, могут быть в течение определенного периода и в определенном 

соотношении обменены на облигации (например, при намерении сохранить 

контроль над капиталом); 

- участвующие привилегированные акции. Такие привилегированные акции 

дают право (по условиям выпуска) не только на фиксированный, но и на 

экстра-дивиденд (если позволяет финансовое состояние эмитента, в пределах 

и порядке, установленном условиями выпуска); 

- привилегированные акции с регулируемой ставкой дивиденда. 

Устанавливается привязка ставки дивиденда к ставке каких-либо 

общепризнанных (обычно правительственных) краткосрочных ценных бумаг; 



- кумулятивные привилегированные акции - акции, по которым, если 

дивиденды не выплачиваются в обычные периоды начисления (за 

отсутствием источника), то обязательство выплатить сохраняется, они 

накапливаются до момента, когда у эмитента стабилизируется финансовое 

положение и возникнут финансовые источники для погашения общей 

задолженности по дивидендам; 

- приоритетные привилегированные акции - привилегированные акции с 

преимущественными правами. Приоритетные акции обладают старшинством 

(в сравнении с другими видами привилегированных акций) в выплате 

дивидендов, удовлетворении претензий и т.д.; 

- голосующие привилегированные акции. Такие акции могут выпускаться 

как в общем порядке (эта возможность предусмотрена российским 

законодательством), так и в качестве ценных бумаг, дающих право голоса 

лишь при невыполнении эмитентом определенных условий (например, при 

невыплате дивидендов инвестору) и другие типы. 

Акции, приобретенные акционерами, называются размещенными. Акции, 

выпущенные дополнительно, называются объявленными. Количество и 

номинальная стоимость тех и других, а также порядок и условия их 

размещения определяются уставом общества. 

Первый выпуск акций происходит при формировании организации и ее 

уставного капитала. В дальнейшем, в процессе развития предприятия его 

уставный капитал может быть уменьшен или увеличен (в зависимости от 

результатов его деятельности). 

Акционерные общества имеют право принимать решение по увеличению 

уставного капитала только после того, как будут полностью оплачены ранее 

объявленный уставный капитал и все зарегистрированные выпуски акций и 

облигаций. При этом увеличение может производиться двумя способами: 

путем конвертации ранее размещенных акций в акции с большей 

номинальной стоимостью и путем выпуска дополнительных акций. 

Действующим законодательством также предусмотрен такой вид акции, как 

дробная акция. Стоит заметить, что в ГК РФ не упоминается о дробных 

акциях, данный вид акций предусмотрен в 3аконе об акционерных 

обществах. 

Дробная акция в обществе образуется в случае, если приобретение 

акционером целого числа акций невозможно, в частности: 

- при осуществлении преимущественного права при приобретении акций, 

продаваемых акционером закрытого акционерного общества; 



- при осуществлении преимущественного права на приобретение акционером 

целого числа акций; 

- при консолидации10 акций (п. 3 ст. 25 Ф3 об акционерных обществах). 

Дробная акция предоставляет ее владельцу права, предоставляемые 

акцией соответствующей категории (типа) в объеме соответствующем части 

целой акции, которую она составляет. Указанные акции обращаются наравне 

с целыми акциями, а в случаях, когда акционером приобретается несколько 

дробных акций одной категории (типа), то они суммируются и могут 

образовывать как целую, так и дробную акцию. 

Акция может выпускаться в документарной и бездокументарной формах. 

При документарной форме выпуска акций владелец акции устанавливается 

на основании предъявления оформленного надлежащим образом сер- 

тификата ценной бумаги или, в случае депонирования ценных бумаг, на 

основании записи по счету депо. Обязательные реквизиты, в том числе 

полное наименование эмитента, вид, категория (тип) акций, государственный 

регистрационный номер выпуска акций, права владельца, количество акций, 

удостоверенных сертификатом, указание общего количества акций выпуска и 

иные реквизиты, которые должны содержаться в сертификате, установлены 

Ф3 о РЦБ (ст.18). 

При бездокументарной форме выпуска акций владелец акции 

устанавливается на основании записи в системе ведения реестра владельцев 

ценных бумаг или, в случае депонирования ценных бумаг, на основании 

записи по счету депо. 

При бездокументарной форме акций решение о выпуске ценных бумаг 

является документом, удостоверяющим права, закрепленные ценной 

бумагой. 

Форма акций определяется либо в учредительных документах общества, 

либо в решении о выпуске акций и проспекте акций. 

Еще одним из важных делений акций, которое ставится в зависимости от 

степени связи с владельцем, заключается в их разделении на именные и 

предъявительские акции. В акции на предъявителя отсутствует указание на 

конкретное лицо, а все права, удостоверенные акцией, принадлежат ее 

фактическому владельцу, то есть непосредственно тому лицу, которое может 



предъявить ее к исполнению. Согласно статье 29 3акона о рынке ценных 

бумаг передача прав по такой ценной бумаге другому лицу происходит путем 

вручения этому лицу акции, при этом владелец ценной бумаги не обязан 

доказывать правомерность своего владения этой ценной бумагой. 

Именная акция отличается от предъявительской тем, что в ней указано 

конкретное лицо - ее непосредственный владелец. Все удостоверенные 

именной акцией права принадлежат лицу, которое поименовано в ней. Право 

на именную бездокументарную ценную бумагу переходит к приобретателю с 

момента внесения приходной записи по лицевому счету приобретателя в 

системе ведения реестра. 

Российское акционерное законодательство предусматривает возможность 

выпуска акций исключительно именных, так 3акон об акционерных 

обществах не предусматривает выпуск акций на предъявителя, а в п. 1 ст. 25 

3акона об акционерных обществах установлено, что все акции являются 

именными. 3акон о рынке ценных бумаг также предусматривает, что акции 

являются именными ценными бумагами. Поэтому никакого противоречия 

между законодательными актами в данном случае не наблюдается.  

 


