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Введение 

 

 Финансовый риск  — это вероятность возникновения неблагоприятных 

финансовых последствий в форме потери дохода или капитала при неопределённости 

условий осуществления его финансовой деятельности. Даже в самых благоприятных 

экономических условиях для любого предприятия всегда сохраняется возможность 

наступления кризисных явлений. Такая возможность ассоциируется с риском. Риск 

присущ любой сфере человеческой деятельности, что связано с множеством условий и 

факторов, влияющих на положительный исход принимаемых людьми решений. 

 Возрастание степени влияния финансовых рисков на результаты финансовой 

деятельности, связано с быстрой изменчивостью экономической ситуации и конъюнктуры 

финансового рынка. 

 Финансовые риски имеют объективную основу из-за неопределенности внешней 

среды по отношению ,например,  к предпринимательской фирме. Внешняя среда включает 

в себя объективные экономические, социальные и политические условия, в рамках 

которых фирма осуществляет свою деятельность и к динамике которых она вынуждена 

приспосабливаться. Неопределенность внешней среды предопределяется тем, что она 

зависит от множественных переменных, контрагентов и лиц, поведение которых не всегда 

можно предсказать с приемлемой точностью. 

 С другой стороны, финансовые риски имеют и субъективную основу, поскольку 

всегда реализуются через человека. Действительно, ведь именно предприниматель 

оценивает рисковую ситуацию, формирует множество возможных исходов и делает выбор 

из множества альтернатив. Кроме этого, восприятие риска зависит от каждого 

конкретного человека с его характером, складом ума, психологическими особенностями, 

уровнем знаний и опыта в области его деятельности. 

Таким образом, финансовые риски относятся к группе спекулятивных рисков, которые в 

результате возникновения могут привести как к потерям, так и к выигрышу. 

 Финансовые риски подразделяются на три вида: 

— риски, связанные с покупательной способностью денег; 

— риски, связанные с вложением капитала (инвестиционные риски); 

— риски, связанные с формой организации хозяйственной деятельности организации. 1 

группа финансовых рисков. К рискам, связанным с покупательной способностью денег, 

относятся следующие разновидности рисков: инфляционные и дефляционные риски, 

валютные риски, риски ликвидности. 
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Способы оценки степени риска 

 

 Многие финансовые операции (инвестирование, покупка акций,  кредитные 

операции и др.) связаны с довольно существенным риском. Они требуют оценить степень 

риска и определить его величину. 

Степень риска — это вероятность наступления случая потерь, а также размер возможного 

ущерба от него. 

Риск может быть: 

— допустимым — имеется угроза полной потери прибыли от реализации планируемого 

проекта; 

— критическим — возможны не поступление не только прибыли, но и выручки и 

покрытие убытков за счет средств предпринимателя; 

— катастрофическим — возможны потеря капитала, имущества и банкротство 

предпринимателя. 

 Количественный анализ — это определение конкретного размера денежного 

ущерба отдельных подвидов финансового риска и финансового риска в совокупности. 

Иногда качественный и количественный анализ производится на основе оценки влияния 

внутренних и внешних факторов: осуществляются поэлементная оценка удельного веса их 

влияния на работу данного предприятия и ее денежное выражение. Такой метод анализа 

является достаточно трудоемким с точки зрения количественного анализа, но приносит 

свои несомненные плоды при качественном анализе. В связи с этим следует уделить 

большее внимание описанию методов количественного анализа финансового риска, 

поскольку их немало и для их грамотного применения необходим некоторый навык. 

 В абсолютном выражении риск может определяться величиной возможных потерь 

в материально-вещественном (физическом) или стоимостном (денежном) выражении. 

 В относительном выражении риск определяется как величина возможных потерь, 

отнесенная к некоторой базе, в виде которой наиболее удобно принимать либо 

имущественное состояние предприятия, либо общие затраты ресурсов на данный вид 

предпринимательской деятельности, либо ожидаемый доход (прибыль). Тогда потерями 

будем считать случайное отклонение прибыли, дохода, выручки в сторону снижения. в 

сравнении с ожидаемыми величинами. Предпринимательские потери — это в первую 

очередь случайное снижение предпринимательского дохода. Именно величина таких 

потерь и характеризует степень риска. Отсюда анализ риска прежде всего связан с 

изучением потерь. 
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Методы управления финансовыми рисками 

 

 Залогом выживаемости и основой стабильного положения предприятия служит его 

устойчивость. Различают следующие грани устойчивости: общая, ценовая, финансовая и 

т.п. Финансовая устойчивость является главным компонентом общей устойчивости 

предприятия. 

 Финансовая устойчивость предприятия — это такое состояние его финансовых 

ресурсов, их перераспределения и использования, когда обеспечиваются развитие 

предприятия на основе собственной прибыли и рост капитала при сохранении его 

платежеспособности и кредитоспособности в условиях допустимого уровня финансового 

риска. 

 Таким образом, задача финансового менеджера заключается в том, чтобы привести 

в соответствие различные параметры финансовой устойчивости предприятия и общий 

уровень риска. 

Целью управления финансовым риском является снижение потерь, связанных с данным 

риском до минимума. Потери могут быть оценены в денежном выражении, оцениваются 

также шаги по их предотвращению. Финансовый менеджер должен уравновесить эти две 

оценки и спланировать, как лучше заключить сделку с позиции минимизации риска. 

 В целом методы защиты от финансовых рисков могут быть классифицированы в 

зависимости от объекта воздействия на два вида: физическая защита, экономическая 

защита. Физическая защита заключается в использовании таких средств, как 

сигнализация, приобретение сейфов, системы контроля качества продукции, защита 

данных от несанкционированного доступа, наем охраны и т.д. 

 Кроме того, общеизвестны четыре метода управления риском: упразднение, 

предотвращение потерь и контроль, страхование, поглощение. 

1. Упразднение заключается в отказе от совершения рискового мероприятия. Но для 

финансового предпринимательства упразднение риска обычно упраздняет и прибыль. 

2. Предотвращение потерь и контроль как метод управления финансовым риском означает 

определенный набор превентивных и последующих действий, которые обусловлены 

необходимостью предотвратить негативные последствия, уберечься от случайностей, 

контролировать их размер, если потери уже имеют место или неизбежны. 

3. Сущность страхования выражается в том, что инвестор готов отказаться от части 

доходов, лишь бы избежать риска, т.е. он готов заплатить за снижение риска до нуля. 



6 
 

4. Поглощение состоит в признании ущерба и отказе от его страхования. К поглощению 

прибегают, когда сумма предполагаемого ущерба незначительно мала и ей можно 

пренебречь. 

 

Заключение 

 

 Финансовый риск возникает в процессе отношений предприятия с финансовыми 

институтами (банками, финансовыми, инвестиционными, страховыми компаниями, 

биржами и др.) 

Предпринимательства без риска не бывает. Наибольшую прибыль, как правило, приносят 

рыночные операции с повышенным риском. Однако во всем нужна мера. Риск 

обязательно должен быть рассчитан до максимально допустимого предела. Как известно, 

все рыночные оценки носят многовариантный характер. Важно не бояться ошибок в своей 

рыночной деятельности, поскольку от них никто не застрахован, а главное — 

оплошностей не повторять, постоянно корректировать систему действий с позиций 

максимума прибыли.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 


